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Oncology Venture

Manga cancerldkemedel kan bara gynna en liten del av en patientgrupp och det finns i dagslaget
inget satt att identifiera vilken patient som kommer att svara pa en behandling. Detta tvingar
onkologer att behandla manga patienter i blindo och om antalet patienter som paverkas av ett visst
lakemedel ar alltfor lagt kommer lakemedelskandidaten troligen inte att anvdndas, daven om
lakemedlet de facto kan vara val [ampat for vissa patienter.

Problematiken finns dven vid kliniska studier av lakemedelskandidater. Bristande effekt har blivit den
vanligaste orsaken till kliniska misslyckanden inom ldakemedelsutveckling. En stor del av dessa
misslyckanden kan inte tillskrivas lakemedlet som sadant, utan dr en konsekvens av svarigheter i att
genomfdra kliniska studier pa ratt satt, med en tillrackligt valdefinierad patientgrupp.

Det rorelsedrivande dotterbolaget Oncology Venture ApS har licens fran Medical Prognosis Institute
A/S (MPI) for att anvinda teknologin Drug Response Prediction (DRP™). MPI &r listat pd NASDAQ
First North i Kdpenhamn. Genom DRP™ kan identifikation av vilka patienter som svarar pd en
lakemedelskandidat ske, vilket 6kar sannolikheten for att kandidaten ska bli framgangsrik i kliniska
studier.

Oncology Ventures verksamhet bygger pa att optimera anvandandet av cancerlakemedel som har
visat viss effekt men har stoppats i klinisk utveckling pa grund av otillracklig svarsfrekvens eller
svarigheter att anskaffa ytterligare kapital for att driva verksamheten framat. Bolaget arbetar med en
modell som férandrar oddsen i jamforelse med traditionell lakemedelsutveckling. | stallet for att alla
patienter med en typ av cancer behandlas, screenas forst patienterna och endast de som sannolikt
svarar pa behandlingen kommer att behandlas. Genom en mer vildefinierad patientgrupp optimeras
anvandandet av ldkemedlet, risk reduceras och kostnader samtidigt som utvecklingen blir mer
effektiv.

Affarsmodell i sammandrag

Oncology Venture ska inlicensiera (alternativt kdpa) lakemedelskandidater som har stoppats i klinisk
utveckling och déarefter genomféra nya kliniska studier baserat pa uttkad kdnnedom om vilka
patienter som svarar pa en ldkemedelskandidat. Ambitionen &ar att inlicensiera effektiva
lakemedelskandidater med icke konkurrenskraftig responsgrad (fungerar pa alltfér liten del av
patientgruppen) och darefter genomfora fokuserade fas 2-studier pa en valdefinierad population
utifran valdefinierade biomarkorer — Drug Response Predictor (DRP™). Efter utforda kliniska studier
ska Oncology Venture utlicensiera (alternativt sdlja) lakemedelskandidater med hog responsgrad. En
typisk affar i detta skede inkluderar intdkter vid tidpunkten for utlicensiering (up-front) samt
milstolps- och royaltyintakter.




VD Peter Buhl Jensen kommenterar

2015 har natt sitt slut och vi blickar tillbaka pa ett handelserikt ar fér Oncology Venture som arbetar
med en modell som fordndrar oddsen i jamforelse med traditionell lakemedelsutveckling. Vi har
under det gangna aret genomfort en nyemission och notering pa AktieTorget. Syftet med emissionen
var att tillfora Bolaget kapital for utveckling av Irofulven samt for inlicensiering av ytterligare en
planerad lakemedelskandidat. Nyemissionen inbringade drygt 18,6 MSEK fore emissionskostnader till
Bolagets verksamhet, tillsammans med cirka 1 340 nya aktiedgare som vi vill hadlsa hjartligt valkomna
och tacka for fortroendet. Genom nyemissionen och den efterféljande noteringen har vi tagit klivet
in i nasta fas i Bolagets utveckling. Nar jag summerar tiden fran var notering till nu, kan jag
konstatera att vi tagit en rad viktiga steg mot att forverkliga var malsattning att — med hjalp av Drug
Response Prediction (DRP™) teknologin — 6ka svarsfrekvensen pa lovande cancerldkemedel som inte
tidigare uppnatt en tillrackligt hog svarsfrekvens for myndighetsgodkdnnande.

Vi har publicerat en artikel avseende Irofulven for behandling av prostatacancer vid konferensen
AACR-NCI-EORTC International Conference on Molecular Targets and Cancer Therapeutics i Boston,
detta i samarbete med Medical Prognosis Institute A/S, Lantern Pharma Inc och fakulteten foér halsa
och medicinsk vetenskap vid Kdpenhamns universitet. Artikeln annonserar anvindandet av DRP™-
teknologin i en planerad, prospektiv studie dar kastrations- och docetaxel-resistenta patienter med
prostatacancer kommer att behandlas med Irofulven. Lakemedlet har uppvisat lovande egenskaper
som enkel agent vid en rad indikationer, inklusive Hormone Refractory Prostate Cancer (HRPC),
aggstocks-, lever- och bukspottkortelcancer, och som kombinationsbehandling mot HRPC, dndtarms-
och skoldkortelcancer. Oncology Venture avser att utféra forsta studien med Irofulven i
prostatacancer. Har har Irofulven visat en riktigt bra effekt (respons) i 10 % av patienterna. Oncology
Venture avser att med hjalp av DRP® screena 300 patienter for att valja ut de 10 % som har hogst
sannolikhet att svara pa behandlingen. Teoretisk sett skulle vi kunna hitta de 10 % som kan uppvisa
100 % effekt vid behandling med Irofulven men det &r inte sannolikt att alla faktiskt fangas av DRP-
systemet. Men det ar inte heller nédvandigt. Om effekten kan oka till 20 % istallet for 10 % ar det
mojligt att produkten kan godkdnnas. Malet ar att hoja responsnivan till kliniskt relevant och
godtagbar niva. Vi ser fram emot att fa genomféra denna prospektiva kliniska studie, dar var DRP®-
teknologi kan fa visa sin styrka och potential att bidra till effektiv behandling fér cancerpatienter. Var
avsikt ar att de forsta patienterna ska behandlas med ldkemedlet under senare delen av kvartal tva,
eller kvartal tre, 2016.




Avseende APO010 for behandling av multiple myeloma och tripple negative breast cancer sa
forlangde vi i oktober licensavtalet med Onexo. Avtalet ger oss globala rattigheter, royalties etc i
enlighet med vad som kommunicerats tidigare. Vi har tillgang till APO010 som producerats under
2007 och som fortfarande ar aktiv och stabil. Fér narvarande undersoker en expertgrupp huruvida
denna produkt kan anvandas i kliniska tester. Detta skulle innebdra stora ekonomiska besparingar,
och mojliggora for oss att inleda studien snabbare dan om vi maste producera ett nytt parti av
produkten. Om vi kan anvanda befintliga lager av lakemedlet, bor studien kunna inledas under
kvartal tva 2016. Vi ser mycket fram emot att inleda screening for fas 2-studien av APO010. Tripple
negativ breast cancer dr en svarbehandlad typ av brostcancer dar immunterpi vasentligen kan
forbattra dverlevnaden. Aven multiple myelom &r en svarbehandlad cancer dir behovet av nya
behandlingsmetoder ar stort.

Denna nya, immunokologiska produkt efterliknar vart immunférsvar och ar en "first-in-class”-
produkt. APO010 uppfor sig som en killer T-Cell och forvantas att tillféra den nuvarande
immunterapin ett betydande bidrag till att hoja effekten avseende behandling av cancer. Ett omrade
dar immunterapi nu har svart att uppna tillrdcklig framgang. Vi tror APO010 kan bli en ny
behandlingsform mot brdstcancer och multiple myelom och mer dn 50 patienter kommer att
screenas for att fa 20-25 deltagare till studien. Avseende brostcancer avser vi att bland de 900
patienter som ar screenade i samarbete med Liplasome Pharma viélja ut de patienter som har hogst
sannolikhet att svara positivt pa behandlingen. Vi har i november 2015 salt 5 mg av vart befintliga
lager for 176 000 USD till ett icke-konkurrerande projekt dar APO010 anvands utanfor kroppen.

Vi arbetar hart med att sékra nya produkter till var pipeline. Vi har i perioden forvarvat DRP™-licenser
for tva nya, lovande cancerldkemedel och har nu allt som allt kopt sju DRP™er. Arbete och
diskussioner med dgarféretagen pagar for vidare utvardering av lakemedlens marknadspotential. For
att stotta de amerikanska teamen i Boston och Arizona i arbetet med att hitta de basta produkterna
och forhandla fram bra avtal, har vi byggt upp en expertgrupp av onkologer och hematologer som pa
deltid forskar om lovande lakemedel att inforliva framover.

For att summera aret som gatt har vi genomfort en framgangsrik introduktion pa AktieTorget och
tagit flera viktiga steg framat pa var vdg mot att optimera anvandandet av cancerldkemedel som har
visat viss effekt men stoppats i klinisk utveckling. Kombinationen av ett effektivt verktyg for att
forutsaga lakemedelsrespons och ett oerhért erfaret team ger oss goda utsikter for framgang. Vi gar
nuin i 2016 starkta av de framsteg vi gjort och ser fram emot ett framgangsrikt ar.

Peter Buhl Jensen
VD, Oncology Venture Sweden AB




Malsattningar och prioriterade aktiviteter

Vid tidpunkten for notering angavs att Bolagets 6vergripande malsattningar bland annat innefattar
att teckna inlicensieringsavtal avseende fem lakemedelskandidater och utféra fem mindre kliniska fas
ll-studier med dessa ldkemedelskandidater inom en trearsperiod réknat fran noteringen. Vidare ar
malsattningen att inom tre ar fran samma tidpunkt generera atminstone tva lakemedelskandidater
som ska utlicensieras (alternativt siljas). Pa langre sikt ar Bolagets malsattning antingen inlicensiering
av ytterligare produkter, alternativt att genomfora en exit till Big Pharma.

Oncology Ventures malsattning ar fortsatt att evaluera fem ldkemedelskandidater i patienter genom
att utféra fem mindre kliniska fas Il-studier med hjilp av DRP™-metoden. De tva
lakemedelskandidaterna APO010 (multipelt myelom) och Irofulven (metastaserande prostatacancer)
har som tidigare beskrivits inlicensierats. Bolaget har via det kapital som inbringades via
listningsemissionen befintliga resurser for att evaluera och genomféra kliniska fas Il-studier for dessa
lakemedelskandidater.

En tredje lakemedelskandidat - LiPlaCis™ - inlicensierades i februari 2016 och ingar nu i Oncology
Ventures pipeline. LiPlaCis™ &r i slutskedet (sista patienten pa sista dosnivan aterstar) av en lovande
klinisk fas I-studie (alla indikationer) och ar pa vag in i en utdkad fokuserad forlangd fas
ll-designstudie i vilken 12 brdstcancerpatienter kommer att behandlas baserat pa screening, dar
effektivitet kommer att métas. Cirka 900 brostcancerpatienter har redan genomgatt screening och
upp till 10 % av patienterna med storst sannolikhet att svara pa behandlingen kommer att kunna
erbjudas att delta i uppféljningsstudien avseende LiPlaCis™. Ersattningar avseende den inlicensierade
lakemedelskandidaten regleras via milstolpsersattningar och inkomstdelning mellan Oncology
Venture och LiPlasome Pharma ApS.

Aktien

Aktiens utveckling
Bolaget Oncology Venture Sweden AB, koncernens moderbolag, bildades i samband med en

apportemission den 4 juni 2015. Apportegendomen utgjordes av aktier i Oncology Venture ApS.
Totalt 1 793 083 aktier till ett forvantat varde pa 13,04 SEK (10,50 DKK) som motsvarade den
aktiekurs som sattes vid dotterbolagets nyemission till externa investerare under mars 2015. Det
totala vardet uppgick till 23 381 TSEK. Tillkommande apportemission gjordes med 403 410 aktier till
aktiekursen 13,04 vilket tillforde ytterligare 5 262 TSEK. De bada apportemissionerna tillférde bolaget
totalt 28 643 TSEK och aktiedgarna erhdll totalt 4 393 186 aktier i det nybildade moderbolaget,
motsvarande kursen 6,51 vid bolagets notering pa Aktietorget.

Forvarvet av dotterforetaget Oncology Venture ApS baseras pa verkliga varden och goodwill baseras
pa den affarsmodell, affarsprocess och verktyg inklusive teknologi, varumarke och medarbetare som
kommer att anvandas i bolagets verksamhet vid prévning av inlicensierade produkter fér framtida
ansOkan om patentskydd.

Goodwillen bedéms ha en ekonomisk livslangd pa 10 ar och skrivs av 6ver den forvantade
nyttjandeperioden.




Oncology Venture Sweden AB:s aktie noterades pa AktieTorget den 22 juli 2015. Aktiens kortnamn ar
OV och ISIN-kod ar SE0007157409. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF),
vilket inte ar en reglerad marknad. Per den 31 december 2015 uppgick antalet aktier i Oncology
Venture till 7 233 186 stycken. Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och resultat.

Agarforteckning med innehav éver 5 % per 2015-12-31

Namn Antal aktier Andel av réster och

kapital
Medical Prognosis Institute A/S 1068 538 14,77
Buhl Krone Holding ApS 1081081 14,95
DTU-Symbion Innovation 787 370 10,89
Sass & Larsen ApS 734 233 10,15
Ovriga 3561964 49,24
Totalt 7 233 186 100 %

Teckningsoptioner

Vid extra bolagsstimma i Oncology Venture den 28 juni 2015 beslutades att infora tre
optionsprogram till Bolagets anstallda och styrelsemedlemmar. Optionsprogrammen omfattar totalt
325 000 teckningsoptioner.

Optionsprogram 1
Omfattar 170 000 teckningsoptioner och riktas till anstallda nyckelpersoner som arbetat med

Oncology Ventures borsintroduktion. Teckningsoptionerna erhélls vederlagsfritt och kan tecknas
under en period som l6per till och med den 22 augusti 2018. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en ny aktie i Oncology Venture till en kurs om 7,40 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
har en lock up-period pa ett ar, vilken 6vergar till aktien om teckningsoptionerna nyttjas under det
forsta aret. Innehavare av dessa teckningsoptioner kommer ej att kunna ta del av nagot av 6vriga
optionsprogram.

Namn Antal optioner

Nikolaj Jensen 100 000

Sune Hansen 40 000

Thomas Jensen 30 000

Totalt 170 000
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Optionsprogram 2
Omfattar 125 000 teckningsoptioner som erhélls vederlagsfritt och riktas till Bolagets anstéllda,

daribland styrelseledamot Ulla Hald Buhl, CSO Nils Briinner och styrelseledamot Steen Knudsen som
erholl 10 000 teckningsoptioner vardera. En tredjedel av teckningsoptionerna kan tecknas till en kurs
om 8,14 SEK per aktie under en period som l6per fran den 1 augusti 2016 till och med den 22 augusti
2018. Ytterligare en tredjedel av teckningsoptionerna kan tecknas till en kurs om 8,954 SEK per aktie
under en period som l6per fran och med den 1 augusti 2017 till och med den 22 augusti 2018. Den
resterande tredjedelen av teckningsoptionerna kan tecknas till en kurs om 9,849 SEK per aktie under
en period som loper fran och med den 1 augusti 2018 till och med den 22 augusti 2018. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget. | det fall innehavare lamnar sin
anstallning fore den forsta teckningsperioden ldmnas samtliga optioner tillbaka till Bolaget, om
innehavare lamnar sin anstéllning efter den forsta teckningsperioden ldamnas tva tredjedelar av
optionerna tillbaka till Bolaget och om innehavare ldmnar sin anstdllning efter den andra
teckningsperioden lamnas en tredjedel av optionerna tillbaka till Bolaget.

Optionsprogram 3
Omfattar 30 000 teckningsoptioner och riktas till Duncan Moore och Sanjeevi Carani, vilka ar

styrelsemedlemmar i Oncology Venture. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget till en kurs om 15,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan tecknas under perioden 1
augusti 2018 till och med den 22 augusti 2018. Moore och Carani erbjuds att forvarva
teckningsoptioner till ett pris om 1,15 SEK per option.

Namn Antal optioner

Duncan Moore 20 000

Sanjeevi Carani 10 000

Totalt 30 000
8




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Oncology Venture Sweden AB (publ.) avger hdarmed
arsredovisning for rakenskapsaret 2015-06-04 — 2015-12-31 avseende nybildade moderbolaget och
koncernarsredovisning for rakenskapsaret 2015-06-04 — 2015-12-31.

Verksamheten i Oncology Venture Sweden AB, koncernens moderbolag, inleddes den 4 juni 2015.
Saledes uppstod koncernférhallande 2015-06-04. Med anledning darav kan inga jamférande perioder
avseende koncernen uppvisas.

Allmant om verksamheten

Oncology Venture bedriver cancerlakemedelsutveckling och har exklusiv licens till ett verktyg som
kan identifiera vilka patienter som svarar pa en lakemedelskandidat, vilket 6kar sannolikheten for att
kandidaten ska bli framgangsrik i kliniska studier. Oncology Ventures verksamhet bygger pa att
"radda” cancerldkemedel som har stoppats i klinisk utveckling pa grund av otillracklig svarsfrekvens
eller investerare som trottnat.

Oncology Venture arbetar med en modell som foérandrar oddsen i jamforelse med traditionell
lakemedelsutveckling. | stallet for att behandla alla patienter med en typ av cancer screenas forst
patienter och endast de som sannolikt svarar pa behandlingen kommer att behandlas. Genom en
mer valdefinierad patientgrupp reduceras risk och kostnader samtidigt som utvecklingen blir mer
effektiv.

Det rorelsedrivande dotterbolaget Oncology Venture ApS har licens fran Medical Prognosis Institute
A/S (kortnamn: MPI.CO) for att anvanda teknologin Drug Response Prediction (DRP™). MPI &r listat
pa NASDAQ First North i Kdpenhamn. Genom DRP™ kan identifikation av vilka patienter som svarar
pa en lakemedelskandidat ske, vilket 6kar sannolikheten for att kandidaten ska bli framgangsrik i
kliniska studier.

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Oncology Venture Sweden AB (publ) och det heldgda
dotterbolaget Oncology Venture ApS med sate och verksamhet i Hgrsholm, Danmark. All verksamhet
sker i dotterbolaget, varpa Oncology Venture Sweden AB:s enda operativa verksamhet ar att dga
dotterbolaget Oncology Venture ApS. Utéver ovanstdende ager Bolaget inte nagra andelar i andra
foretag.

Bolaget Oncology Venture Sweden AB, koncernens moderbolag, bildades i samband med en
apportemission den 4 juni 2015. Apportegendomen utgjordes av aktier i Oncology Venture ApS.
Totalt 1 793 083 aktier till ett forvantat varde pa 13,04 SEK (10,50 DKK) som motsvarade den
aktiekurs som sattes vid dotterbolagets nyemission till externa investerare under mars 2015. Det
totala vardet uppgick till 23 381 TSEK. Tillkommande apportemission gjordes med 403 410 aktier till
aktiekursen 13,04 vilket tillforde ytterligare 5 262 TSEK. De bada apportemissionerna tillférde bolaget
totalt 28 643 TSEK och aktiedgarna erhdll totalt 4 393 186 aktier i det nybildade moderbolaget,
motsvarande kursen 6,51 vid bolagets notering pa Aktietorget.




Forvarvet av dotterforetaget Oncology Venture ApS baseras pa verkliga varden och goodwill baseras
pa den affarsmodell, affarsprocess och verktyg inklusive teknologi, varumarke och medarbetare som
kommer att anvandas i bolagets verksamhet vid prévning av inlicensierade produkter fér framtida
ansokan om patentskydd.

Goodwillen bedéms ha en ekonomisk livslangd pa 10 ar och skrivs av 6ver den forvantade
nyttjandeperioden.

Vasentliga handelser under 2015

Den 5 juni meddelades att Oncology Venture godkdnts for notering pa AktieTorget och
teckningstiden inleddes i Oncology Ventures nyemission. Den 24 juni avslutades teckningstiden i
Oncology Venture Sweden ABs nyemission. Nyemissionen tecknades till cirka 77,8 MSEK inklusive
teckningsatagande, motsvarande en teckningsgrad om cirka 370 %. Genom nyemissionen
emitterades 2 840 000 aktier och Oncology Venture tillférdes cirka 18,6 MSEK samt cirka 1 340 nya
aktieagare.

| juli meddelades att det vid extra bolagsstimma den 28 juni 2015 beslutades att infora tre
optionsprogram till Bolagets anstéllda och styrelsemedlemmar. Optionsprogrammen omfattar totalt
325 000 teckningsoptioner. Forsta handelsdag pa AktieTorget for Oncology Venture Sweden AB blev
den 22 juli.

| september meddelade Oncology Venture att Bolaget inforlivar APO010 Drug Response Predictor
(APO010 DRP™) fran Medical Prognosis Institute A/S i sitt kliniska utvecklingsprogram. Baserat pa
DRP kommer man utveckla APO010 for anvandning vid behandling av multipelt myelom
(blodcancer), en marknad som omsatter sju miljarder USD. DRP kommer konsekvent att anvandas vid
screening av myelompatienter i ett fas 1b/2-program. Screening-processen har paborjats under det
sista kvartalet 2015. Patienter kommer att inkluderas vid hematologiska kliniker hos flera medicinska
center i Danmark.

| november meddelade Oncology Venture att Bolaget har publicerat en artikel vid konferensen AACR-
NCI-EORTC International Conference on Molecular Targets and Cancer Therapeutics i Boston, USA.
Artikelns titel ar “Targeting the topoisomerase 1 enzyme in cancer cells with acquired resistance to
SN-38"och skrevs i samarbete med Avdelningen for molekylar sjukdomsbiologi vid Képenhamns
universitet, Danmark, Laboratoriet for molekylar farmakologi vid Nationella cancerinstitutet, USA,
Linus Oncology, USA, Medical Prognosis Institute A/S (MPI), Danmark, Avdelningen fér medicinsk
kemi och molekyldr farmakologi vid Purdue universitet och Purdue universitets center for
cancerforskning, USA. Data fran detta vetenskapliga samarbete visar att LMP400 har en
topoisomeras-1-hammande effekt, och att andtarmscancer och brostcancer kan vara lampliga
malgrupper for kliniska studier.
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Oncology Venture meddelade ocksa att Bolaget i samarbete med Medical Prognosis Institute A/S,
Danmark, Lantern Pharma Inc, USA och fakulteten for halsa och medicinsk vetenskap vid
Képenhamns universitet, Danmark, publicerat en poster vid konferensen AACR-NCIEORTC
International Conference on Molecular Targets and Cancer Therapeuticsi Boston. Postern har titeln
“En tva-stegs prospektiv klinisk studie for Irofulvenbehandling av utvalda kastrations- och
docetaxelresistenta patienter” och annonserar anvandandet av DRP™-teknologi i en planerad,
prospektiv studie dar kastrations- och docetaxelresistenta patienter kommer behandlas med
Irofulven.

| december meddelade Oncology Venture att Bolaget har lamnat in screeningprotokoll f6r APO010
mot multipelt myelom till etikprovningsnamnden. Bolaget kommer att screena ungefarligen 150
patienter for att bland dessa identifiera de 15 patienter som har hogst sannolikhet att dra nytta av
att delta i en fokuserad fas Il-studie.

Vasentliga handelser efter balansdagens utgang
Oncology Venture meddelade den 28 januari 2016 att det australiensiska patentverket har godkant
patent for Bolagets inlicensierade teknologi DRP™.

Oncology Venture meddelade den 19 februari 2016 att Bolaget har inlicensierat LiPlaCis™ fran
LiPlasome Pharma ApS, Danmark. LiPlaCis ar den tredje lakemedelskandidaten i Oncology Ventures
pipeline och kommer att bli féremal for den forsta prospektiva studien genom anvandning av Drug
Response Predictor - DRP™.

Ovriga handelser
Oncology Venture medverkade under den 11 — 13 januari 2016 vid Biotech Showcase vilket dger rum
i anslutning till J.P. Morgan Healthcare Conference och som varje ar attraherar beslutsfattare fran
den internationella ldkemedels- och bioteknikindustrin for att starta det nya aret inom
lakemedelsomradet.

Finansiell oversikt

Dotterbolaget Oncology Venture ApS startade sin verksamhet under 2012. Verksamheten i Oncology
Venture Sweden AB (publ), koncernens moderbolag, inleddes den 4 juni 2015. Saledes uppstod
koncernférhallande 2015-06-04. Med anledning dédrav kan inga jamférande perioder avseende
koncernen och moderbolaget uppvisas.

Omsattning

Nettoomsattningen under 2015 uppgick till 1784 TSEK, vilket framst var hanforligt till forsaljning av
mindre mangder APOO010 till externa, icke-konkurrerande partners, vilka har intresse av produkten.

Resultat
Koncernens resultat efter skatt for 2015 uppgick till -7 740 TSEK.

Kassa och bank
Per den 31 december 2015 uppgick Oncology Ventures kassa och bank till 16 786 TSEK.
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Risker

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Oncology Venture. Det ar darfor av
stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Oncology Ventures tillvaxtmdjligheter. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en samlad utvardering av 6vrig information
tillsammans med en allman omvarldsbeddmning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Kort historik
Bolaget bildades 2015 och det heldgda danska dotterbolaget Oncology Venture ApS har funnits

sedan 2012. Oncology Ventures relationer med saval presumtiva kunder som leverantorer ar relativt
nyetablerade, dven om personerna pa Oncology Venture har breda kontaktnat inom Oncology
Ventures verksamhetsomrade. Av denna anledning kan relationerna vara svara att utvardera och kan
komma att paverka de framtidsutsikter som Oncology Venture har.

Screening av lakemedelskandidater
Oncology Venture arbetar med att screena/identifiera ldkemedelskandidater fér att sikra DRP-

rattigheter (Drug Response Prediction) till dem. Detta arbete kan ta ldngre tid dn vad Oncology
Venture har bedomt och det finns inga garantier for att identifieringsprocessen kommer att resultera
i lovande lakemedelskandidater som ar intressanta fér Oncology Venture att inlicensiera. Eventuella
negativa resultat i detta arbete kan indirekt komma att féranleda fordrojda eller uteblivna intakter.

DRP-rattigheter
Oncology Ventures licens fran Medical Prognosis Institute A/S for att sakra DRP-rattigheter (Drug

Response Prediction) till lakemedelskandidater &r tidsbegrdnsad. | det fall uppsdkrandet av
rattigheter tar langre tid an vad Oncology Venture berdaknar finns risk att detta inte hinner ske innan
licenstiden I6per ut. Eventuell forskjutning kan komma att paverka Oncology Venture negativt och i
forlangningen komma att leda till fordrojda eller uteblivna intdkter.

Inlicensiering
Det finns inga garantier for att Oncology Venture lyckas inlicensiera lakemedelskandidater i den

utstrackning som Oncology Venture stravar efter, vilket kan paverka mojligheterna till genomférande
av kliniska studier negativt. Eventuella forskjutna eller uteblivna inlicensieringar kan indirekt komma
att foranleda fordrojda eller uteblivna intakter.

Kliniska studier
Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sikerhet och effektivitet vid behandling av

manniskor sadkerstallas vilket gors genom kliniska studier. Det foreligger en risk att resultaten i
Oncology Ventures planerade studier inte blir tillfredsstallande och det finns en risk for att Bolagets
lakemedelskandidater av sdkerhets- och/eller effektivitetsskal inte &r tillrdckligt bra for att kunna
lanseras. Resultat fran mindre kliniska studier éverensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier, varpa det finns flera risker pa vagen mot en lansering av ldkemedel. Om inte
Oncology Venture kan pavisa att ldkemedelskandidater &r tillrackligt sdkra och effektiva och/eller om
eventuellt inlicensierade tredje part i férlangningen inte kan pavisa sdkerhet och effekt kan Oncology
Venture komma att paverkas negativt, vilket véasentligen kan komma att paverka
intaktsmojligheterna.
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Registrering och tillstdnd hos myndigheter
For att kunna marknadsfora och sédlja lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos

berord myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA i USA och EMA i Europa. | det fall
Oncology Venture, direkt eller via inlicensierande tredje part, inte lyckas skaffa nédvandiga tillstand
och registreringar fran myndigheter, kan Oncology Ventures formaga att generera intdkter komma
att hammas visentligt. Aven myndighetssynpunkter pd Oncology Ventures féreslagna upplagg pa
planerade kliniska studier kan komma att innebara férseningar och eventuellt 6kade kostnader for
Oncology Venture. Nu gdllande regler och tolkningar kan komma att andras, vilket negativt kan
komma att paverka Oncology Ventures eller eventuellt inlicensierande tredje parts férutsattningar
for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk for att Oncology Venture, direkt eller via eventuellt
inlicensierande tredje part, inte erhaller nédvéndiga tillstand och registreringar hos myndigheter. |
det fall det skulle aktualiseras kan Oncology Ventures intjaningsformaga och finansiella stéllning
komma att paverkas negativt.

Inga lanserade lakemedel
Oncology Venture har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via partners, och har

inte genererat nagra betydande intdkter. Det kan darfor vara svart att utvardera Oncology Ventures
forsaljningspotential och det finns en risk att intdkter helt eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital
Oncology Venture star infor att genomféra kliniska studier vilket innebdr 6kande kostnader.

Eventuella forseningar i utvecklingen kan komma att innebara att intdkter genereras senare an
planerat. Oncology Venture kommer sannolikt att behdva anskaffa ytterligare kapital i framtiden och
det foreligger en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medfora att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Oncology Venture tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an onskat, vilket kan leda till férsenade eller uteblivna intakter.

Leverantorer/tillverkare
Oncology Venture har och kommer framoéver att ha samarbeten med leverantorer och tillverkare.

Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att avbryta samarbetet, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att Oncology Ventures
leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Oncology Venture staller. Likasa
kan en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid &n vad
Oncology Venture beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare
Oncology Venture ar en relativt liten verksamhet och nyckelpersonerna har omfattande kompetens

och lang erfarenhet inom Oncology Ventures verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan komma att medféra negativa konsekvenser foér verksamheten och
intaktsmojligheterna.

Tillvaxt
Oncology Venture star infor att genomfora kliniska studier med flera ldkemedelskandidater.

Eventuell organisatorisk tillvaxt kan medfora problem. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal
och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
Detta kan komma att paverka Oncology Venture negativt.
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Produktansvar
Beaktat att Oncology Venture ar verksamt inom ldakemedelsbranschen aktualiseras risker med

produktansvar. Det foreligger risk for att Oncology Venture kan komma att hallas ansvariga vid
eventuella hdandelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier genomfors av extern part. Vid
ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Oncology Venture skulle hallas ansvariga for detta
finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida
rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Oncology Venture negativt, saval anseendemassigt som
finansiellt.

Patent
Oncology Venture har inga patent. Dock har Oncology Venture en licens avseende ett patenterat

verktyg fran Medical Prognosis Institute A/S. Det finns inte nagon garanti for att det externa
patentskyddet ger ett fullgott skydd. Vidare kan Oncology Venture komma att inlicensiera
patentskyddade ldkemedelskandidater. Det finns inte nagon garanti for att eventuella patent ger ett
fullgott skydd for berorda lakemedelskandidater.

Prissattning av ldkemedel
| Oncology Ventures affarsmodell ingar utlicensiering av lakemedelskandidater. Generell utveckling

avseende prissattning av lakemedel ar nagot som star utom Oncology Ventures kontroll. | det fall
prissattning av lakemedel generellt faller finns det risk for att detta negativt kan komma att paverka
Oncology Ventures intaktsmojligheter, saval up-front som géllande ersattningar vid milestones och
royalty. Prissdttning av lakemedel bestams pa myndighetsniva, dven detta star utom Oncology
Ventures kontroll.

Konkurrenter
Inom ldkemedelsutveckling rader tuff konkurrens och pa marknaden finns multinationella foretag

med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och utveckling fran en konkurrent kan
medfora risker i form av begransade eller uteblivna intékter for Oncology Venture. Vidare kan foretag
som i dagslaget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Oncology
Ventures nisch. Okad konkurrens kan komma att himma Oncology Ventures intdktsmaéjligheter.

Konjunkturutveckling och valutarisk
Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och

hogkonjunkturer kan ha inverkan pa roérelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering.
Oncology Ventures framtida intdkter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer,
vilka inte ar paverkbara. En del av Oncology Ventures intdkter kan komma att inflyta i internationella
valutor och valutakurser kan vasentligen forandras.

Politisk risk
Oncology Venture ar verksamt i och genom ett antal lander. Risker kan uppsta genom foréndringar

av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utldandska bolag. Bolaget paverkas dven av
politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa komma att paverkas
negativt av eventuella inrikespolitiska beslut i Sverige och i Danmark. Ovanstaende kan medfora
negativa konsekvenser for Oncology Venture.
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Vardepappersrelaterade risker

Marknadsplats

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Aktier som &r
noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna
till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r anpassat for mindre
bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld an
en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare
Huvudagarna Medical Prognosis Institute A/S och Buhl Krone Holding ApS ser sina aktieinnehav i

Bolaget som en langsiktig placering och har tecknat lock-up avtal. Det finns en risk att 6vriga
aktiedgare, och ovan ndmnda pa langre sikt, kan komma att avyttra delar eller hela sina innehav i
Bolaget. Detta kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning
Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget avser att genomfor kliniska studier med

lakemedelskandidater och eventuella 6verskott kan komma att investeras i verksamheten. Vidare
finns det risk for att framtida intdkter inte kommer att overstiga Oncology Ventures kapitalbehov.
Dessutom finns inga garantier for att det vid bolagsstimma kommer att fattas beslut om framtida
utdelningar.

Kursvariationer
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férdandringar av kdp- och saljvolymer och behover inte

nodvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer
Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper

kan komma att paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som l6pande handlas pa olika
listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara att férutse och
kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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Framtida kapitalbehov

Enligt styrelsen i Bolagets bedomning kostar Oncology Ventures process med en lakemedelskandidat
cirka 20 MSEK, inkluderat inlicensiering, klinisk studie och utlicensiering. Oncology Venture har for
avsikt att inlicensiera totalt fem lakemedelskandidater och utféra fem mindre kliniska fas ll-studier pa
dessa lakemedelskandidater inom en tidsperiod om tre ar. Mot denna bakgrund uppgar
kapitalbehovet for detta andamal till cirka 100 MSEK. Med befintligt tillfért kapital och nyemission
uppgar Bolagets framtida kapitalbehov till cirka 60 MSEK.

Det foreligger dock alltid osdkerhet i bedomningar avseende framtida kapitalbehov. Oncology
Ventures framtida kapitalbehov kan komma att paverkas av exempelvis krav fran myndigheter, utfall
i kliniska studier, om/nar intdkter kan genereras via utlicensieringar samt framtida strategiska beslut.
Ovanstdende kan medfora saval strategiska vardebyggande merkostnader som oférutsedda
merkostnader till foljd av exempelvis férseningar.

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning tillrdckligt for att finansiera
verksamheten atminstone de kommande 12 manaderna.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare samt till en anstalld har skett under aret.
Hanvisar till not 7 samt 22 for information om ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
samt transaktioner med narstaende.
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Resultatdisposition

Férslag till vinstdisposition (kronor)

Till a&rsstammans férfogande star
foljande vinstmedel
Overkursfond
Arets resultat

Styrelsen foreslar att
i ny rékning
balanseras

46 196 270

-97 819
46 098 451

46 098 451

46 098 451




KONCERNENS RESULTATRAKNING

Not  2015-06-04
(Tkr) 2015-12-31

Rorelsens intakter
Nettoomséttning 5,6 1784

1784

Rorelsens kostnader

Personalkostnader 7 -439

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -1 306

Ovriga rérelsekostnader 7,8 -7 136
Rérelseresultat -7 097

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande kostnader 9 -643
Resultat efter finansiella poster 20 -7 740
ARETS RESULTAT -7 740
Antal aktier 7 233 186
Antal aktier efter utspadning 7 558 186
Resultat per aktie -1,07
Resultat per aktie efter full utspadning -1,07
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KONCERNENS BALANSRAKNING
(Tkr) Not 2015-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande

rattigheter 10 1691
Goodwill 11 19 490
21181

Summa anléggningstillgangar 21 181

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 784

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 3907

4 691

Kassa och bank 16 786

Summa omséttningstillgangar 21477

SUMMA TILLGANGAR 42 658
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KONCERNENS BALANSRAKNING
(Tkr) Not 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital (7 233 186 aktier) 1013
Ovrigt tillskjutet kapital 46 269
Annat eget kapital inklusive arets resultat -7 740
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 39 542
Summa eget kapital 39 542

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 13 2260
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 856

3116
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 658

POSTER INOM LINJEN

Stillda sakerheter 0

Ansvarsforbindelser 21 2 297
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING
| EGET KAPITAL

(Tkr)

Apportemission vid bolagets bildande 4 juni 2015
Apportemission

Nyemission

Summa transaktioner med aktiedgare
Omrékningsdifferenser

Arets resultat

Utgaende balans per 31 december 2015

Aktiekapital 7 233 186 aktier a kvotvarde 0,14 kronor

Annat eget

) kapital
Ovrigt inklusive Summa
tillskjutet arets eget
Aktiekapital  kapital resultat  kapital
502 22879 23 381
113 5149 5262
398 18169 18 567
1013 23318 23 829
72 72
-7740 7740
1013 46 269 -7740 39542

| dverkursfonden ingar kapitalanskaffningskostnader med 2 847 tkr.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2015-06-04
(Tkr) Not 2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -7 097
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 1 306
Erlagd ranta -643
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av
rérelsekapital -6 434
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av évriga kortfristiga fordringar -4 390
Minskning(-)/6kning(+) av évriga kortfristiga skulder 828
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 996
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterféretag 19 9494
Férvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1277
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8 217
Finansieringsverksamheten
Nyemission 18 565
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 565
Arets kassaflode 16 786
Likvida medel vid arets slut 15 16 786
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Not  2015-06-04

(Tkr) 2015-12-31
Rorelsens intakter
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 8 -190
Rorelseresultat -190
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintakter och liknande intékter 16 92
Resultat efter finansiella poster -98
Resultat fore skatt -98
ARETS RESULTAT -98




MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
(Tkr) Not 2015-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 17 28 644
Fordringar hos koncernféretag 18 18 361

47 005

Summa anlaggningstillgangar 47 005

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 137

137

Summa omséttningstillgangar 137
SUMMA TILLGANGAR 47 142




MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
(Tkr) Not 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (7 233 186 aktier) 1013
1013
Fritt eget kapital
Overkursfond 46 197
Arets resultat -98
46 099
Summa eget kapital 47 112
Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 30
30
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 47 142
POSTER INOM LINJEN
Stéllda sakerheter 0
Ansvarsférbindelser 0
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRING

| EGET KAPITAL

(Tkr)

Apportemission vid bolagets bildande
4 juni 2015

Transaktioner med agare:
Apportemission

Nyemission

Summa transaktioner med aktiedgare
Arets resultat
Utgaende balans per 31 december 2015

Bundet
eget
kapital  Fritt eget kapital
) Balanserad . Summa
Aktie- Overkurs- vinst eller Arets eget
kapital fond férlust resultat  kapital
502 22 879 0 0 23381
113 5149 5262
398 18 169 18 567
511 23 318 0 0 23829
-98 -98
1013 46 197 0 -98 47112

Aktiekapital 7 233 186 aktier a kvotvarde 0,14 kronor.

| 6verkursfonden ingar kapitalanskaffningskostnader med 2 847 tkr.
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

2015-06-04
(Tkr) Not 2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -190
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Erhallen ranta 92
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av roérelsekapital -98
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar -18 499
Minskning(-)/6kning(+) av évriga kortfristiga skulder 30
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 567
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag 19 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 18 567
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 18 567
Arets kassaflode 0
Likvida medel vid arets slut 15 (]
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Noter

Not 1 Allman information

Foretaget AB med organisationsnummer 559016-3290 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate
i Hgrsholm, Danmark. Adressen till huvudkontoret ar Venlighedsvej 1.

Verksamheten i féretaget och dess dotterforetag ("koncernen") bygger pa att optimera anviandandet
av cancerlakemedel som har visat viss effekt men har stoppats i klinisk utveckling pa grund av
otillracklig svarsfrekvens eller svarigheter att anskaffa ytterligare kapital for att driva verksamheten
framat. Bolaget arbetar med en modell som férandrar oddsen i jamférelse med traditionell
lakemedelsutveckling. | stallet for att alla patienter med en typ av cancer behandlas, screenas forst
patienterna och endast de som sannolikt svarar pa behandlingen kommer att behandlas. Genom en
mer valdefinierad patientgrupp optimeras anvandandet av lakemedlet, risk reduceras och kostnader
samtidigt som utvecklingen blir mer effektiv.

Not 2 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3"). Koncernens rapporteringsvaluta &r svenska
kronor (SEK). Finansiella rapporter presenteras i svenska kronor (SEK) savida inget annat namns. De
finansiella rapporterna ar upprattade i enlighet med fortlevnadsprincipen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Oncology Venture Sweden AB (publ) och det
dotterforetag oOver vilket moderforetaget direkt eller indirekt har bestammande inflytande.
Bestimmande inflytande innebadr en ratt att utforma ett annat féretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen av om ett bestammande
inflytande foreligger, ska hansyn tas till innehav av finansiella instrument som ar potentiellt
rostberattigade och som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras till rostberattigade eget
kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas till om foéretaget genom agent har mdjlighet att styra
verksamheten. Bestdammande inflytande foreligger i normalfallet d@ moderforetaget direkt eller
indirekt innehar aktier som representerar mer an 50 % av rosterna.

Dotterforetagets intakter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for
forvarvet till och med den tidpunkt da moderféretaget inte langre har ett bestimmande inflytande
over dotterféretaget. Se avsnitt Rorelseforvarv nedan for redovisning av forvarv och avyttring av
dotterforetag.

Redovisningsprinciperna for dotterforetag dverensstammer med koncernens redovisningsprinciper.

Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och forluster hanférliga
till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid upprattandet av koncernredovisningen.
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Rorelseférvarv
Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kopeskillingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket berdknas
som summan av de verkliga viardena per férvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller
Overtagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument och utgifter som ar direkt hanforliga till
rorelseforvarvet. Exempel pa utgifter ar transaktionskostnader. | kopeskillingen ingar villkorad
kopeskilling, forutsatt att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt att kopeskillingen kommer att
justeras vid en senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.
Anskaffningsvardet for den forvarvade enheten justeras pa balansdagen och nar den slutliga
kopeskillingen faststalls, dock ej senare an ett ar efter forvarvstidpunkten.

De identifierbara férvarvade tillgangarna och dvertagna skulderna redovisas till verkligt varde per
forvarvstidpunkten med féljande undantag:

¢ pensionsforpliktelser faststalls enligt K3 kapitel 28 Ersdttningar till anstdllda,

¢ uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder faststalls enligt K3 kapitel 29
Inkomstskatter,

¢ skulder for aktierelaterade ersattningar faststalls enligt K3 kapital 26 Aktierelaterade ersdittningar,
¢ immateriella tillgangar utan aktiv marknad, samt

¢ ansvarsforbindelser vilka varderas enligt K3 kapitel 21 Avsattningar, ansvarsforbindelser och
eventualtillgangar.

En avsattning som avser utgifter for omstrukturering av den férvarvade enhetens verksamhet ingar i
forvarvsanalysen endast i den utstrackning som den férvarvade enheten redan fore
forvarvstidpunkten uppfyller villkoren for att fa redovisa en avsattning.

Goodwill och negativ goodwill

Vid rorelseférvarv dar summan av képeskillingen, verkligt varde pa minoritetens andelar och verkligt
varde vid forvarvstidpunkten pa tidigare aktieinnehav Overstiger verkligt varde vid
forvarvstidpunkten pa identifierbara forvarvade nettotillgangar redovisas skillnaden som goodwill i
koncernbalansrakningen. Om skillnaden &r negativ, ska vardet pa identifierbara tillgangar och skulder
omprovas. Negativ goodwill som motsvarar forvantade framtida forluster intdktsfors i takt med att
forlusterna uppkommer. Negativ goodwill som motsvarar verkligt viarde pa icke monetara tillgdngar
upploses i resultatrakningen under tillgangarnas kvarvarande viagda genomsnittliga nyttjandeperiod.
Den del av negativ goodwill som Overstiger de identifierbara icke-monetara tillgangarnas verkliga
varde redovisas direkt i resultatrakningen. Se dven avsnitt Goodwill nedan.

Forandringar i innehavet

Forvarv eller avyttring av andelar i foéretag som ar dotterforetag saval fére som efter forandringen
anses vara en transaktion mellan dgare och effekten av transaktionen redovisas direkt i eget kapital.
Forvarvas ytterligare andelar i ett foretag som inte ar dotterféretag sa att bestdmmande inflytande
uppkommer, anses de ursprungliga andelarna i koncernredovisningen avyttrade. Den vinst eller
forlust, beraknad som skillnaden mellan verkligt varde och koncernmassigt redovisat varde, redovisas
i koncernresultatrakningen.

Nar moderforetaget forlorar bestammande inflytande over ett dotterforetag, anses samtliga andelar
avyttrade och den vinst eller forlust som uppstar vid avyttringen redovisas i
koncernresultatrakningen.
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Goodwill
Goodwill utgor skillnaden mellan anskaffningsvardet och koncernens andel av det verkliga vardet pa

ett forvarvat dotterforetags identifierbara tillgdngar och skulder pa férvarvsdagen. Vid
forvarvstidpunkten redovisas goodwill till anskaffningsvarde och efter det forsta redovisningstillfallet
varderas den till anskaffningsvarde efter avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Goodwill skrivs av Over den férvantade nyttjandeperioden vilken uppgar till 10 ar. Goodwill i
samband med forvarv baseras pa den affairsmodell, affarsprocess och verktyg som kommer att
anvandas i bolagets verksamhet vid prévning av inlicensierade produkter for framtida ansdkan om
patentskydd.

Per varje balansdag gor foretaget en bedémning om det finns nagon indikation pa att vardet av
goodwill &ar lagre dn det redovisade vardet. Finns det en sadan indikation beraknar foretaget
atervinningsvardet for goodwill och upprattar en nedskrivningsprévning.

Vid provning av nedskrivningsbehov fordelas goodwill pa de kassagenererande enheter som
forvantas bli gynnade av forvarvet. Om atervinningsvardet for en kassagenererande enhet faststélls
till ett lagre varde an det redovisade vardet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst minskas det
redovisade vardet for goodwill som hanforts till den kassagenererande enheten och sedan minskas
det redovisade vardet pa ovriga tillgangar i proportion till det redovisade vardet for varje tillgang i
enheten.

En redovisad nedskrivning av goodwill aterférs i en senare period endast om nedskrivningen
foranleddes av en sarskild extern omstandighet av ovanlig karaktar som inte férvantas upprepas och
senare handelser har intraffat som upphaver verkningarna av denna omstandighet.

Intakter
Intakter redovisas till det verkliga virdet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag for mervardeskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Koncernens intdkter bestar i huvudsak av varuforsaljning.

Varuférsaljning
Intdkter fran forsaljning av varor redovisas nar varorna levererats och dganderatten har overforts till

kunden, varmed samtliga villkor nedan ar uppfyllda:

* Foretaget har overfort de vasentliga risker och fordelar som ar forknippade med varornas dgande,
o foretaget inte langre har nagot sadant engagemang i den I6pande forvaltningen som vanligtvis
forknippas med dgande och utdvar heller inte nagon reell kontroll 6ver de salda varorna,

¢ inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt,

¢ det ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
foretaget, och

¢ de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt.

Leasingavtal
Inga leasingavtal foreligger per 31 december 2015.

Utlandsk valuta
Moderforetagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).
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Omréakning av poster i utlandsk valuta

Vid varje balansdag rdaknas monetdra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-
monetadra poster, som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, rdknas inte om.
Valutakursdifferenser redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande
affarshandelsen, i den period de uppstar, med undantag for transaktioner som utgor sakring och som
uppfyller villkoren for sakringsredovisning av kassafldden eller av nettoinvesteringar.

Omréakning av dotterforetag och utlandsverksamhet

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utlandska dotterféretags tillgangar och skulder till
svenska kronor enligt balansdagens kurs. Intakts- och kostnadsposter omrdknas till periodens
genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under perioden da istéllet
transaktionsdagens valutakurs anvands. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar redovisas
direkt mot eget kapital. Vid avyttring av ett utlandskt dotterforetag redovisas sadana
omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt virde som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstdllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro mm samt
pensioner redovisas i takt med intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter
avslutad anstallning klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller férmansbestdmda pensionsplaner.

Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument
Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument varderas till verkligt varde,

exklusive eventuell inverkan fran icke marknadsrelaterade villkor, vid tilldelandetidpunkten vilket ar
den tidpunkt da foretaget ingar avtal om aktierelaterade ersattningar. Det verkliga virdet som
faststalls vid tilldelandetidpunkten redovisas som en kostnad med motsvarande justering i eget
kapital fordelat 6ver intjanandeperioden, baserat pa koncernens uppskattning av det antal aktier
som forvantas bli inlosbara. Verkligt varde har berdknats genom att tillampa Black-Scholes
varderingsmodell. Sociala avgifter hanforliga till de aktierelaterade ersdttningarna periodiseras pa
samma satt som kostnaden for de tjanster som erhdlls och skulden omviarderas vid varje
bokslutstidpunkt fram tills dess att den ar reglerad.

De som ar foremal for optionerna ar danska medborgare varfor inga sociala avgifter utgar.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt
Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig
fran det redovisade resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter
och ej avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i
andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som galler per
balansdagen.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berakning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den balansrdakningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Uppskjutna skatteskulder
och skattefordringar redovisas inte om den temporara skillnaden ar hanforlig till goodwill.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporara skillnader hanforliga till investeringar i
dotterféretag, utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for aterforing av de temporara
skillnaderna och det inte &r uppenbart att den temporéra skillnaden kommer att aterféras inom en
overskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar omprovas varje balansdag och reduceras till
den del det inte langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga resultat kommer att finnas
tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur foretaget, per balansdagen, forvantar sig att
atervinna det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller reglera det redovisade vardet for
motsvarande skuld. Uppskjuten skatt berdknas baserat pa de skattesatser och skatteregler som har
beslutats fore balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till inkomstskatt som debiteras
av samma myndighet och da koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intdkt i resultatrakningen, utom nar
skatten ar hanforlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven
skatten redovisas direkt mot eget kapital. Vid aktuell och uppskjuten skatt som uppkommer vid
redovisning av rorelseforvarv, redovisas skatteeffekten i forvarvskalkylen.

Immateriella tillgdngar

Anskaffning genom separata forvarv

Immateriella tillgangar som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning sker linjart
over tillgangens uppskattade nyttjandeperiod. Bedomda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder
omproévas om det finns en indikation pa att dessa har férandrats jamfort med uppskattningen vid
foregaende balansdag. Effekten av eventuella andringar i uppskattningar och bedémningar redovisas
framatriktat. Avskrivning paborjas nar tillgangen kan anvéandas.
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Anskaffning som en del av ett rérelseférvarv
Immateriella tillgangar som forvarvats i ett foretagsforvarv identifieras och redovisas separat fran
goodwill nar de uppfyller definitionen av en immateriell tillgdng och deras verkliga varden kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Anskaffningsvardet for sadana immateriella tillgangar utgors av
deras verkliga varde vid forvarvstidpunkten.

Efter det forsta redovisningstillfdllet redovisas immateriella tillgangar forvarvade i ett rorelseférvarv
till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar pa samma satt som separat férvarvade immateriella tillgangar.

Anskaffning genom intern upparbetning

Koncernen tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta fram en internt
upparbetad immateriell anlaggningstillgang delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas.
Samtliga utgifter som harror fran koncernens forskningsfas redovisas som kostnad néar de
uppkommer. Samtliga utgifter redovisas som en tillgang om samtliga féljande villkor ar uppfyllda:

e det ar tekniskt moijligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller séljas,

o foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller
sdlja den,

o det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen,

e det ar sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar,

¢ det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen, och

e de utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen under dess utveckling kan
beraknas tillforlitligt.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar till

anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning paborjas nar tillgangen kan anvandas.

Borttagande fran balansridkningen

En immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller
nar inte nagra framtida ekonomiska foérdelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av
tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppkommer nar en immateriell anlaggningstillgang tas bort
fran balansrdkningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt erhdlls, efter avdrag foér direkta
forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade varde. Detta redovisas i resultatrdkningen som en
ovrig rorelseintakt eller 6vrig rérelsekostnad.

Nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar och immateriella tillgangar exklusive goodwill

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena fér materiella anlaggningstillgangar
och immateriella tillgangar for att faststalla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har
minskat i varde. Om sa ar fallet, berdknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet
av en eventuell nedskrivning. Dar det inte dr majligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild
tillgang, berdknar koncernen atervinningsvardet fér den kassagenererande enhet till vilken tillgangen
hor.
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Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader och
nyttjandevardet. Verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader ar det pris som koncernen
beraknar kunna erhalla vid en forséljning mellan kunniga, av varandra oberoende parter, och som har
ett intresse av att transaktionen genomfdrs, med avdrag for sadana kostnader som &r direkt
hanforliga till forsdljningen. Vid berdkning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassaflode till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar aktuell
marknadsbedémning av pengars tidsvarde och de risker som forknippas med tillgangen. For att
berdakna de framtida kassaflodena har koncernen anvant budget for de kommande fem aren.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde &n

det redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande
enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning har omedelbart kostnadsforts i
resultatrakningen.

Vid varje balansdag gor koncernen en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte langre ar
motiverad. Om s3 ar fallet aterfors nedskrivningen delvis eller helt. Da en nedskrivning aterférs, okar
tillgdngens (den kassagenererande enhetens) redovisade véarde. Det redovisade vardet efter
aterforing av nedskrivning far inte overskrida det redovisade varde som skulle faststallts om ingen
nedskrivning gjorts av tillgangen (den kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing av
en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrdkningen nar koncernen blir part till
instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgang bokas bort fran balansrakningen nar den
avtalsenliga ratten till kassaflédet fran tillgdngen upphor, regleras eller nar koncernen férlorar
kontrollen 6ver den. En finansiell skuld, eller del av finansiell skuld, bokas bort fran balansrdakningen
nar den avtalade forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphor.

Vid det forsta redovisningstillfdllet varderas omséattningstillgangar och kortfristiga skulder till
anskaffningsvarde. Langfristiga fordringar samt langfristiga skulder véarderas vid det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde. Laneutgifter periodiseras som en del i lanets
rantekostnad enligt effektivrantemetoden (se nedan).

Vid vardering efter det forsta redovisningstillfallet varderas omsattningstillgangar enligt lagsta
vardets princip, dvs. det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférséaljningsvardet pa balansdagen.
Kortfristiga skulder varderas till nominellt belopp.

Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar

For finansiella anldaggningstillgdngar som inte varderas till upplupet anskaffningsvarde beraknas
nedskrivningen som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och det hogsta av verkligt varde
med avdrag for forsaljningskostnader och nuvardet av foretagsledningens badsta uppskattning av de
framtida kassaflodena tillgdngen forvantas ge.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférséaljningsvardet pa balansdagen.
Anskaffningsvardet berdknas genom tillampning av forst- in-forst-ut-metoden  (FIFU).
Nettoforsaljningsvarde ar forsaljningsvardet efter avdrag for berdknade kostnader som direkt kan
hanforas till forsaljningstransaktionen.
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| anskaffningsvardet ingar utgifter for inkop, tillverkning samt andra utgifter for att bringa varorna till
deras aktuella plats och skick. | anskaffningsvardet for en egentillverkad tillgang ingar, utéver sadana
kostnader som direkt kan hanforas till produktionen av tillgangen, en skalig andel av indirekta
tillverkningskostnader.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra
kreditinstitut samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar
foremal for en obetydlig risk for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far
I6ptiden inte overskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse dr en majlig forpliktelse till foljd av intréaffade handelser och vars forekomst
endast kommer att bekréaftas av att en eller flera osédkra framtida handelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intraffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd av intraffade
handelser, men som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom det inte ar sannolikt att ett
utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan
berdknas med tillracklig tillforlitlighet. Ansvarsforbindelser redovisas inom linjen i balansrakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens forandringar av foretagets likvida medel under rakenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet
omfattar endast transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

Redovisningsprinciper for moderféretaget
Moderforetaget tillampar K3.

Skillnaderna mellan moderféretagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan:

Dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterféretag redovisas som

intdkt nar ratten att fa utdelning bedéms som saker och kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Utgivna konvertibla skuldebrev
Egetkapitalkomponenten redovisas som 6verkursfond i fritt eget kapital.

Koncernbidrag
Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrdkningen.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet
Valutakursdifferenser avseende monetara poster som utgor del av foretagets nettoinvesteringar i
utlandsverksamhet och som varderas utifran anskaffningsvardet redovisas i resultatrdakningen.

Skatter
| moderforetaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. |
koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.
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Not 3 Viktiga uppskattningar och bedéomningar

Viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar

Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och andra viktiga kéllor till osakerhet i
uppskattningar per balansdagen, som innebdr en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under nasta rakenskapsar.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Per varje balansdag gor foretaget en bedémning om det finns nagon indikation pa att vardet av
goodwill r lagre dn det redovisade vardet. Da Bolaget bedémer att det inte finns nagon indikation pa
att vardet av goodwill ar lagre an det redovisade vardet gors ingen nedskrivning.

Vardering av patent
Bolaget bedémer att kostnaderna for patentportfoljen ar rimliga.

Not 4 Derivat och finansiella instrument
Koncernen innehar inga derivatkontrakt.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till foljd av
andrade valutakurser. Koncernen bedriver framst sin verksamhet i Danmark och ar darigenom
exponerad for valutarisk. Exponeringen héarrér huvudsakligen fran omrakning av det danska
dotterforetagets resultatrakning och balansrdkning i danska kronor till koncernens
presentationsvaluta som ar svenska kronor, sa kallad balansexponering.

Not 5 Nettoomsattningens fordelning

Koncernen Moderforetaget
Nettoomséttning per geografisk
marknad 2015 2015
Utanfér EU 1784 0
Summa 1784 0

Not 6 Uppgift om inkdp och forsaljning inom koncernen

Koncernen Moderforetaget
Nettoomséttning per geografisk
marknad 2015 2015
Inkdp 0% 0%
Forséljning 0% 0%
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Not 7 Antal anstallda, |6ner, andra ersattningar och sociala kostnader

Medeltalet
anstallda Antal anstallda

Moderforetaget
Sverige 0

Totalt i moderféretaget 0

Dotterféretag
Danmark 1

Totalt i dotterféretag 1

Totalt i koncernen 1

Koncernen Moderbolaget
2015-12-31 2015-12-31

Foérdelning ledande befattningshavare per
balansdagen

Kvinnor:
styrelseledaméter 1 1
Man:
styrelseledaméter 4 4
andra personer i féretagets ledning inkl. VD

Totalt 6 6

Styrelse och
Léner och andra erséattningar VD (varav
férdelade mellan styrelse- tantiem Ovriga
ledaméter och anstéllda och dylikt) anstéllda

Moderforetaget 0 0

Styrelse och anstallda 250 188
VD (konsultavtal) 546

Totalt i koncernen 796 188

Mellan foretaget och verkstallande direktoren galler en 6msesidig uppsagningstid om 3 manader. Vid
uppsagning fran foretagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 3 manadsléner, efter de
forsta 12 manaderna 6vergar uppsagningstiden till 6 manader. Avgangsvederlaget avrdknas ej mot
andra inkomster. Vid uppsagning fran verkstéllande direktorenssida utgar inget avgangsvederlag.

Mellan foéretaget och andra ledande befattningshavare giller en dmsesidig uppsdgningstid om 3
manader. Vid uppségning fran foretagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 3
manadsloner. Avgangsvederlaget avrdknas ej mot andra inkomster. Vid uppsdgning fran ledande
befattningshavarens sida utgar inget avgangsvederlag.
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Not 8 Upplysning om ersattning till revisorn

Koncernen Moderforetaget
2015 2015

Deloitte AB
Revisionsuppdrag 61 30
Summa 61 30

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar
granskningen av arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i samband
med revisionsuppdraget.

Not 9 Rantekostnader och liknande kostnader

Koncernen Moderforetaget

2015 2015

Réantekostnader -194 0
Kursdifferenser -449

Summa -643 0

Not 10 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Koncernen Moderféretaget
2015-12-31 2015-12-31
Ingaende anskaffningsvarde vid
apportemission 594
Inkép av patent och licenser 1277 0
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 1840 0
Arets avskrivningar enligt plan -280 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar
enligt plan -280
Utgaende planenligt restvarde 1691

Den ekonomiska livslangden berédknas vara 5 ar
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Not 11 Goodwill

Koncernen Moderforetaget

2015-12-31 2015-12-31

Foérvarv genom apportemission 20 516 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 20 516 0
Arets avskrivningar enligt plan -1 026 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 026 0
Utgaende planenligt restvarde 19 490 0

Forvarvet av dotterféretaget Oncology Venture ApS baseras pa verkliga varden och goodwill baseras
pa den affarsmodell, affarsprocess och verktyg inklusive teknologi, varumarke och medarbetare som
kommer att anvadndas i bolagets verksamhet vid prévning av inlicensierade produkter fér framtida
ansdkan om patentskydd.

Goodwillen bedoms ha en ekonomisk livslaingd pa 10 ar och skrivs av Over den férviantade
nyttjandeperioden.

Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget
2015-12-31 2015-12-31
Forutbetalda kostnader 2131
Ovriga poster 1776 137
Summa 3907 137
Not 13 Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen Moderforetaget
2015-12-31 2015-12-31
Skuld som férfaller till betalning inom 1 &r 2260 0
Summa 2260 0
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Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Koncernen Moderforetaget

2015-12-31 2015-12-31

Upplupna personalkostnader 78 0

Upplupna revisionsarvoden 61 30

Ovriga poster 717 0

Summa 856 30
Not 15 Likvida medel i kassaflodet

Koncernen Moderforetaget

2015-12-31 2015-12-31

Disponibla tillgodohavanden bank 16 786 0

Summa 16 786 0

Not 16 Ovriga rinteintikter och liknande intikter

Koncernen Moderforetaget
2015 2015
Réanteintakter, koncernféretag 0 92
Summa 0 92




Not 17 Andelar i koncernforetag

Moderforetaget
2015-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 0
Forvarv av Oncology Venture ApS 28 644
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 28644
Ingadende nedskrivningar 0
Arets nedskrivningar 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar )
Utgaende redovisat varde 28 644

Foretagets innehav av andelar i koncernforetag

Bokfort varde

Foretagets Kapital- Rostratts- Antal

namn andel andel andelar 2015-12-31
Oncology Venture Aps 100% 100% 0 28 644
Summa 28 644
Féretagets namn Org.nr Séte

Oncology Venture Aps 34623562 Harsholm, Danmark

Moderforetaget har under aret forvarvat innehavet i Oncology Venture ApS.

Not 18 Fordringar hos koncernforetag

Moderforetaget

2015-12-31

Tilkommande fordringar 18 361
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 18 361
Utgaende redovisat varde 18 361
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Not 19 Forvarv av dotterféretag

Forvarvet av dotterforetaget Oncology Venture ApS baseras pa verkliga viarden och goodwill baseras
pa den affairsmodell, affarsprocess och verktyg inklusive teknologi, varumarke och medarbetare som
kommer att anvandas i bolagets verksamhet vid prévning av inlicensierade produkter fér framtida
ansOkan om patentskydd.

Goodwillen bedéms ha en ekonomisk livslangd pa 10 ar och skrivs av 6ver den forvantade
nyttjandeperioden.

Belopp i tkr
Immateriella tillgangar 594
Likvida medel 9494
Ovriga kortfristiga skulder -1961
Identifierbara tillgangar och 8128
skulder, netto
Apportemission 28 643
Goodwill 20516
Not 20 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderforetaget

2015 2015
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0
Avstamning arets skattekostnad

Koncernen Moderforetaget

2015 2015
Redovisat resultat fére skatt -7 740 -98
Skatt berédknad enligt svensk skattesats (22 %) 1703 22
Skatteeffekt pa avdragsgilla
emissionskostnader som redovisas direkt mot
eget kapital 2847 0
Ej uppbokade férlustavdrag -4550 -22
Summa 0 0
Justeringar som redovisats innevarande ar
avseende tidigare ars aktuella skatt 0 0
Arets redovisade skattekostnad 0 0

Aktuell skatt som redovisats direkt mot eget kapital uppgar till 0 Tkr. Uppskjuten skatt som redovisats
direkt mot eget kapital uppgar till 0 Tkr.

Not 21 Ansvarsforbindelser
Koncernen har ett atagande om investering pa 2,3 MSEK héanforligt till en lakemedelslicens och
utvecklingsavtal.
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Not 22 Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan foretaget och dess narstdende har skett pa marknadsmassiga grunder.
Konsultavtal mellan foretaget och Steen Knudsen, Ulla Hald Buhl och VD Peter Buhl Jensen &r gjorda
pa marknadsmassiga villkor.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2015

Namn Ersattning

(SEK)
Duncan Moore, styrelseordférande 125 000
Sanjeevi Carani, styrelseledamot 62 500
Peter Birk, styrelseledamot 62 500
Steen Knudsen, styrelseledamot & CSO 185112
Ulla Hald Buhl, styrelseledamot & COO 370224
Peter Buhl Jensen, VD 546 080

Aktierelaterade ersattningar
Vid extra bolagsstimma i Oncology Venture den 28 juni 2015 beslutades att inféra tre

optionsprogram till Bolagets anstéllda och styrelsemedlemmar. Optionsprogrammen omfattar totalt
325 000 teckningsoptioner. De som &r foremal for optionerna ar danska medborgare varfor inga
sociala avgifter utgar.

Optionsprogram 1
Omfattar 170 000 teckningsoptioner och riktas till anstallda nyckelpersoner som arbetat med

Oncology Ventures borsintroduktion. Teckningsoptionerna erhélls vederlagsfritt och kan tecknas

under en period som l6per till och med den 22 augusti 2018. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en ny aktie i Oncology Venture till en kurs om 7,40 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
har en lock up-period pa ett ar, vilken 6vergar till aktien om teckningsoptionerna nyttjas under det
forsta aret. Innehavare av dessa teckningsoptioner kommer ej att kunna ta del av nagot av 6vriga
optionsprogram.

Namn Antal optioner

Nikolaj Jensen 100 000

Sune Hansen 40 000

Thomas Jensen 30 000

Totalt 170 000
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Optionsprogram 2
Omfattar 125 000 teckningsoptioner som erholls vederlagsfritt och riktas till Bolagets anstallda,

daribland styrelseledamot Ulla Hald Buhl, CSO Nils Briinner och styrelseledamot Steen Knudsen som
erholl 10 000 teckningsoptioner vardera. En tredjedel av teckningsoptionerna kan tecknas till en kurs
om 8,14 SEK per aktie under en period som loper fran den 1 augusti 2016 till och med den 22 augusti
2018. Ytterligare en tredjedel av teckningsoptionerna kan tecknas till en kurs om 8,954 SEK per aktie
under en period som l6per fran och med den 1 augusti 2017 till och med den 22 augusti 2018. Den
resterande tredjedelen av teckningsoptionerna kan tecknas till en kurs om 9,849 SEK per aktie under
en period som loper fran och med den 1 augusti 2018 till och med den 22 augusti 2018. Varje
teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget. | det fall innehavare lamnar sin
anstallning fore den forsta teckningsperioden lamnas samtliga optioner tillbaka till Bolaget, om
innehavare lamnar sin anstéllning efter den forsta teckningsperioden ldamnas tva tredjedelar av
optionerna tillbaka till Bolaget och om innehavare ldmnar sin anstdllning efter den andra
teckningsperioden lamnas en tredjedel av optionerna tillbaka till Bolaget.

Optionsprogram 3
Omfattar 30 000 teckningsoptioner och riktas till Duncan Moore och Sanjeevi Carani, vilka ar

styrelsemedlemmar i Oncology Venture. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget till en kurs om 15,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kan tecknas under perioden 1
augusti 2018 till och med den 22 augusti 2018. Moore och Carani erbjuds att forvarva
teckningsoptioner till ett pris om 1,15 SEK per option.

Namn Antal optioner
Duncan Moore 20 000
Sanjeevi Carani 10 000
Totalt 30000

Not 23 Handelser efter balansdagen
Oncology Venture meddelade den 28 januari 2016 att det australiensiska patentverket har godkant
patent for Bolagets inlicensierade teknologi DRP™.

Oncology Venture meddelade den 19 februari 2016 att Bolaget har inlicensierat LiPlaCis™ fran
LiPlasome Pharma ApS, Danmark. LiPlaCis ar den tredje lakemedelskandidaten i Oncology Ventures
pipeline och kommer att bli féremal for den forsta prospektiva studien genom anvandning av Drug
Response Predictor - DRP™.

Oncology Venture medverkade under den 11 — 13 januari 2016 vid Biotech Showcase vilket dger rum
i anslutning till J.P. Morgan Healthcare Conference och som varje ar attraherar beslutsfattare fran
den internationella ldkemedels- och bioteknikindustrin for att starta det nya aret inom
lakemedelsomradet.
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Harsholm, Danmark den 5 april 2016

Duncan Moore
Styrelsens ordférande

Peter Birk

Sten Knudsen

Var revisionsberattelse har avgivits den 5 april 2016

Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor

Sanjeevi Carani

Ulla Hald Buhl

Peter Buhl Jensen
Verkstallande direktor




REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Oncology Venture Sweden AB (publ)

Organisationsnummer 559016-3290

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Oncology Venture Sweden AB (publ)
for rikenskapsaret 2015-06-04 - 2015-12-31. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingér i den tryckta
versionen av detta dokument pa sidorna 9 —45.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ér styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktoren
beddmer #r nddvindig for att uppriitta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sdkerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn viljer
vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att bedoma
riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som ir relevanta for hur bolaget
upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rittvisande bild i syfte att utforma granskningsétgirder som
ir dandamélsenliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvérdering av
indamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
Overgripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat &r tillrdckliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt véar uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
réttvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2015 och av dessas finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att arsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen fér moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av forslaget
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
Oncology Venture Sweden AB (publ) for rikenskapsaret
2015-06-04 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direktdren som har ansvaret f6r forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget adr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat visentliga beslut, atgérder och férhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren ér erséttningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i

forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Malmé den 5 april 2016

Deloitte AB

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor




Arsstimma och arsredovisningens tillginglighet

Arsstimma kommer att hallas den 26 april 2016. Arsredovisningen kommer att finnas tillginglig for
nedladdning pa Bolagets hemsida (www.oncologyventure.com) senast i samband med
offentliggorande av kallelse till arsstamma.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1, 2016 20.05.2016
Halvarsrapport, 2016 19.08.2016
Delarsrapport 3, 2016 18.11.2016
Bokslutskommuniké, 2016 20.02.2017

Oncology

Venture

559016-3290
Venlighedsvej 1

2970 Hgrsholm, Danmark
www.oncologyventure.com
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